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ADM. JUDICIAL

AO JUIZO DA VARA REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS E
EXTRAJUDICIAIS DA COMARCA DE CONCORDIA, ESTADO DE SANTA CATARINA.

Processo n° 5001024-38.2024.8.24.0019

RLG ADM JUDICIAL LTDA., por seus representantes legais que
esta subscrevem, na qualidade de Administradora Judicial nomeada nos autos do
pedido de Recuperacdo Judicial de STARKFEST INDUSTRIA DO VESTUARIO LTDA,,
em tramite perante esse D. Juizo e respectivo Cartorio, vem, respeitosamente, a
presenca de Vossa Exceléncia, em atendimento a r. decisao do Evento 6, Documento
1, FIs. 01/07, bem como em atencdo a emenda a inicial do Evento 10, Documentos

01/09, ofertar o seu ADITIVO AO LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA (Evento 9,

Documentos 01/04), nos termos do art. 51-A da Lei n.° 11.101/2005, com suas

consideracdes e conclusdes a seguir alinhavadas.

Termos em que,
Pede deferimento,

Concordia, 27 de fevereiro de 2024.

RLG ADM JUDICIAL LTDA.
Administradora Judicial

Frederico A. O. de Rezende/Alexandre Borges Leite

' 1120508164 | www.rlg-aj.com.br
Avenida Angélica, 2.503 - Conjunto 138 - Edificio Higiendpolis Offices Tower
Consolagéo | Sao Paulo | SP | CEP: 01.227-200
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ADM. JUDICIAL

ADITIVO AQ LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA

STARKFEST INDUSTRIA DO VESTUARIO LTDA.

09.375.154/0001-32

VARA REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS DA COMARCA
DE CONCORDIA, ESTADO DE SANTA CATARINA

Processo n® 5001024-38.2024.8.24.0019
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|- ConsideracOes Inicias

|i-Emenda a Inicial e o Respectivo Aditivo ao Laudo de Constatacdo Prévia

Preambularmente, consigna-se que o presente Aditivo esta
sendo protocolado por esta Perita Jucicial em complemento a0
Laudo de Constatacdo Prévia juntado aos autos do processo de
Recuperacdo Judicial na data de 19 de Fevereiro de 2024 (Evento

09, Documentos 01/04).

Esclarece-se que, consicerando a juntada de diversos
demonstrativos contabeis juntados pela Requerente em sua
peticao de emenda a nicial (Evento 10, Documentos 01/09), se fez
necessaria a elaboracéo do presente Aditivo a0 Laudo de

Constatacdo Prévia.
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Para além dos aspectos fisicos relacionados a condicdo da
Requerente, 0 conhecimento acerca da sua situado economico-
financeira faz-se necesserio o medida que ele possibilita
compreender o historico operacional da sociedade empresaria
bem como as tendéncias futuras e a5 possibiidades de

soerquimento,

Este procedimento ocorre por meio do- estudo das
demonstracbes contabeis, com aplicacdo de metodologias de
analise, as quais conferem um diagnastico preciso da condlicdo da
Requerente, materializando-se numa gama  relevante e

informaces beneficiando assim a diversos stakeholders.

Dentro do universo das ferramentas de andlie, esta Perita
Judicial optou por adotar as mais confecidas e consolidadas pela
ciéncia contabil, por entender que isso faciitaria 0 processo de

leitura e compreensdo por parte da pluralidade de usuarios, alem

dle atender as disposices contidas na Recomendacdo n 72 de 19

de Agosto de 2020 do Conselho Nacional de Justica

Neste sentido, os demonsirativos contabeis da Requerente
serdo submefidos a uma analise horizontal, que permite
acompanhamento da evolucdo das variaveis em estudo no tempo;
sendo a analse vertical que situa a representatividade das variaveis
o contexto geral em que esta inserida. Os usuarios terdo ainda a
possibilidade de conhecer os indicadores de liquidez, lucratividade

e endividamento da Requerente.

No presente relatorio sera objeto de andlise a
documentacdo disponibiizada pela Requerente correspondente
805 exercicios findos em 2020, 2021, 2022 e 2023, composta de
Balanco Patrimonial, Demanstracdo de Resultado do Exercicio

Demonstrativo de Fluxo de Caixa.

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-G
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0 Balanco Patrimonial € um relatorio contabil de adocdo
obrigatoria e que apresenta a condicdo economico-financeira de
sociedades empresarias em  dado  momento, ~ contendo
informacOes acerca dos bens, direitos e obrigacGes de realizacdo e
cumprimento no curto e longo prazo. A partir das informagdes
constantes neste relatorio o usuario tem condicdes de identificar
tendéncias e com isso definir estratégas, contribuindo assim com

0 processo decisdrio.

Trata-se de um grupo que contempla 0s bens e dirertos da
Requerente com realizacdo no curto prazo, ou Seja, num prazo de

ate 12 (doze) meses.

Em 2023, as Disponibilidades correspondem a
45% do saldo do Ativo Circulante, tendo oscilado entre os saldos
de RS142185 ¢ RS 4,083 574 no periodo de andlise. Nota-se a
reducdo gradativa dos saldos em caixa da Requerente ao longo do
periodo da analse, especialmente entre os exercicios de 2021 e

2022, com variaggo negativa de 92,1% entre eles,

05 recebiveis aumentaram U
representatividade no grupo ate 2022, inclusive, sendo a conta
com maior relevancia no Ativo Circulante. Sua maior variacéo
ocorreu na transicdo entre 05 exercicios de 2021 e 202
correspondente a um aumento de 117.2%. Em 2023 acumula
retracdo de 3,9% em relacdo a 2022, vindo a encerrar 0 exercicio

com o total de R$ 1,649,931,
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Tratase da sequnda confa com  maior
representatividade no grupo em quase todo o perodo de analise
Seu maior montante foi em 2021, sendo de RS 2676809, ¢ 0
menor em 2020 de RS 1.005.6%. Nao houve a apresentacio da
metodologia de gestdo dos estoques para analise quanto ao Seu

contetido.

O grafico abaxo evidenda a composicdo e 0
comportamento dos elementos pertencentes ao Ativo Circulante

no periodo de 2020 a 2023:

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-C
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Ativo Circulante
4,500,000
4,000,000
3.500.000
3.000.000
2500000
2,000,000
1,500,000
1,000.000
500000
in i LN B .
(500.000) _ _ ,
Duplicatas a Adiantamentos ~ Adiantamentos Impostos a Despesas
— Estoque ,
Disponibilidades receber afomecedores  a colaboradores compensar antecipadas
12020 4083574 583871 1,005.69 184,563 15613 1,021,698 20%
12021 2214902 790.158 2676809 306.880 33,045 732587 8478
M(%020/2000  458% 35,3% 166,2% 66,3% 111,6% -283% 304,6%
1202 176,070 1716425 1320092 164.818 24,535 21203 1744
M0 9,1% 117,2% 50,7% -46,3% -25,8% 97.1% -79.4%
1203 142,185 1649931 1152083 177.116 9450 12119

BAH2022/208  -192% 3% 12,7 15% 61,5% 39,7 -100,0%
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O grupo apresenta ainda outras contas, Cuja representacao
no seu saldo € menor, conforme € possivel identificar no grafico

abaivo, tendo como referéncia 2023;

Ativo Circulante

03%

04%

B Duplicatas a receber
B Estoque
Adiantamentos a fornecedores
5254 Disponibilidades
Impostos a compensar

B Adiantamentos a colaboradores
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Trata-Se de um grupo que contempla os bens e direitos da
Requerente com realizacdo no longo prazo, ou Seja, num prazo

superior a 12 (doze) meses.

Trata-se do grupo com  maior
representatividade no saldo do Ativo Nao Circulante indicando o
montante de RS 516.263 que permanece inalterado, ou seja, sem
qualquer tipo de atualizacdo embora 996% do seu saldo

corresponda a empréstimos com a matriz.

E 0 sUbgrupo com menor representafidade no
saldo do Ativo No Circulante, com reducdo gradativa ao longo do
periodo de andlise, abrange participacdo em outras sociedadles
embora em 2023 50 indica saldo na Sicoob Credltaipu Cota Capita

no montante de RS 18.907.

No longo prazo, corresponde a0 Sequndo maior
saldo, contemplando os elementos tangiveis da Requerente que
30 longo do perfodo de andlise sofreu elevaco entre 2020 & 2021
de 247%, a partir de 2022 a tendéncia do subgrupo & de queda

acumulando desde entéo reducdo de 45%.

Em 2023 0 grupo apresenta valor liquido de RS 254154,
Ca composicio abaio foi embasada nos - relatorios
disponibiizados que quardam correspondéncia com s saldos

indlicados em sua demonstracao contabil

Ativo Imobilizado

18% 1,0%

{ 1 Maquinas e
equipamentos

1 Veiculos

1 Moveis e utensilios

1 Computadores e
perifgricos
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O grafico abaio evidencia a composicdo e 0
comportamento dos elementos pertencentes a0 Aftivo Ndo

Circulante no perodo de 2020 3 2023

Ativo Nao Circulante

600.000
500,000
400,000
300000
200.000
100.000
; [ |
(100.000) . . -
Realizavel a longo prazo Investimento Imobilizado
12020 514.39% 302032 370413
1 514,39 334,683 161831
AH(%)2020/2021 00% 3% 2,7%
1202 514,39 18.009 340,688
AH(%)2021/2022 00% 94.6% -262%
12003 516.263 18.907 254154
1 AH(%J2022/2023 04% 50% -25.4%

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados Rl-o

ADM. JUDICIAL



Processo 5001024-38.2024.8.24.0019/SC, Evento 13, LAUDO2, P4agina 10

No que se refere a andlise vertical, nota-Se predominncia
do Realizavel a Longo Prazo, conforme é possivel identificar no

qrafico abaixo, tendo como referéncia 2023;

Ativo Nao Circulante

24%

B Realizavela longo prazo
B Imobilizado

Investimento
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Trata-se de um grupo que contempla as obrigacoes da
Requerente com exigibilidade no curto prazo, ou seja, num prazo

de ate 12 (doze) meses,

Trata-se do terceiro maior endividamento da
Requerente. Em 2023 a conta corresponde a 24,5% do saldo do
saldo do Passivo Circulante, tendo oscilado entre os saldos de RS
2.259.054 & RS 4563.453 no periodo de andlise. Nota-se elevacdo
mals acentuada entre os exercicios de 2020 & 2021 correspondente
3 102% e desde 2022 a tendéncia de reducdo, mas que pel
ausencia de detalhamento quanto ao Seu conteldo, nao é possive
identificar se tratar de dividas antiqas ou correntes proprias do giro

do negocio.

05 empréstimos figuram como 0

sequndo maior endividamento da Requerente no curto prazo,

Nota-se, ciferente da conta de fornecedores, que esta espécie de
obrigacdo da Requerente vem se sofrendo elevacdo desde 2022,
com reducdo de 33,3% apenas na transicao entre 05 exercicios de
2020 e 2021.Em 2023 acumula aumento de 11.2% em comparacéo

32022 indlicando saldo de RS 3431.217.

O endividamento trioutario € o maior
passivo da Requerente, representando 44 %% das dividas para
cumprimento no curto prazo. Nota-Se a elevacdo gradativa deste
endividamento desde o inicio da serie em analise, & em 2023 a
Requerente acumula elevacéo de 22% em relacdo a 2022, sendo

consicerada a menor de todo periodo.

Os demais passivos da Requerente apresentam menor
representacao no saldo do grupo, conforme veremos adiante na

representacdo grafica correspondente a analise vertical.

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-G
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O grafico adiante evidenca a composicdo e 0

comportamento dos elementos pertencentes ao Passivo Crculante

no periodo de 2020 a 2023:
7.000000
6.000000
5.000000
4000000
3000000
2000000
1000000
(1000000
Fornecedores
h0l 259054
it 4563453
AR 2020/2021 1020%
h) 3686961
AH[2021/2022 192%
s 3406.770
B AH 20222003 76

Passivo Circulante

Empréstimos e
financiamentos

4149.191
27165587
-33.3%
3.086.174
11,6%
343127
11,2%

Obrigagdes
trabalhistas

571876
546,056
5,5%
591.929
§4%
514540
131%

Obrigaces tributarias

3188942
3934434
3.4%
5106.834
298%
6.232.504
2,0%

Qutras obrigacdes

127.201
119022
5,4%
289.560
143.3%
302912
4,6%



Processo 5001024-38.2024.8.24.0019/SC, Evento 13, LAUDO2, P4agina 13

O grupo apresenta ainda outras contas, Cuja representacao
no grupo & menor, conforme € possivel identificar no grafico

abaivo, tendo como referéncia 2023;

Passivo Circulante

2,2%

B Obrigages tributarias

B Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas

Qutras obrigagdes

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados }l-G
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Passivo Nao Circulante

Trata-se de um grupo que contempla as obrigacoes da
Requerente com exigibiidade nolongo prazo, ou seja, num prazo

superior a 12 (doze) meses.

Emprestimos e Financiamentos: Qs empréstimos figuravam até
2022 como (nico enclvidamento da Requerente no longo prazo,
mantendo-se com 0 saldo de RS 36.909 durante todo o periodo

de andlise.

. Passivo Nao Circulante

)

30.000
20000
10.000

020y Empréstimos e financiamentos
12020 36.909
12021 36.909
AH(%)2020/2021 00%
12022 36.909
AH(%)2021/2022 00%
1203

RAH 2022003 1000%

Patrimonio Liquido

Trata-se de um grupo que contempla as obrigacoes da
Recuperanda junto a0s seus socios e investidores, evidenciando

também o restltado de suas atividades,

Resttados Acumulacos: Observa-se que a Requerente acumula
restltados negativos desde o inicio da série em andlise. Nos
evercicios de 2021 e 2022 obseva-se algum tipo de ajuste
correcéo dos salcos acumulaclos, elevando o saldo negativo. Em
2023 a Recuperanda encerra 0 exercicio com prejuizo acumulado
até 2022 no montante de R$855.389. Este fato toma sua
condicdo deficitaria, razdo pela qual o grupo encontra-se com

saldo a descoberto.

Restltaco do Exercicio: No que se refere ao Uftimo exercicio findo,

a Requerente mantém sua condicdo deficitaria evidenciada afraves



Processo 5001024-38.2024.8.24.0019/SC, Evento 13, LAUDO2, Pagina 15

do fechamento com prejuizo de RS 1454746 decorrente das

ativicades exercidas no exercicio de 2023.

O gréfico adiante evidencia a composicdo e 0
comportamento dos elementos  pertencentes a0 Patrimdnio

Liquido no periodo de 2020 3 2023;

2000000 Patriménio Liquido

. - E—
[
(2.000.000) .
(4.000.000)
(6.000.000)

(8.000.000)
(10.000.000) S . . ,
Capital social Prejuizos Acumulados Lucro[prejuizo) do exercicio
12020 355.000 (2301.820) (288403)
101 355.000 (2218857) (256.879)
AH(%)2020/2021 00% 3,6% -10,9%
1nm 355.000 (6.161.33) (2.694.05)
AH(%)2021/2022 00% 177,7% 948 8%
1203 355.000 (8.855.389) (L454.746)
WAH(%)2022/203 00% 13,7% -46,0%

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados Rl-G
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Patrimonio Liquido

36%

B Capital social

B Lucrofprejuizo) do exercicio

I Prejuizos Acumulados
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O Demonstrativo do Resultado do Exercicio - DRE, assim
como 0 Balango Patrimonial, € um documento de elaboracéo
obrigatoria. Trata-se de um relatorio dinamico, cuja pretensdo € a
de evidenciar o resultado das atividades da Requerente atraves da
confrontacdo de receitas e despesas com observancia ao regime
de competéncia. Por fim, as ferramentas de andlise serdo as

mesmas adotadas no Balango Patrimonal,

A Requerente vem apresentando reducdo de seu
faturamento desde 2022 superior a 5%, na transicdo entre o

exercicios de 2022 & 2023 a reducio foi de 44, 1%.

Apresentaram comportamento semelhante a0 ocorrido
na Receita Bruta com tendncia tambem de reducio. Destaca-se a

comespondéncia de pelo menos 248% do faturamento bruto,

tambem com reducéo mais expressiva na transicéo entre 0

exercicios de 2022 e 2023,

Nota-se comportamento
comum ao da Receita Bruta, responsavel por pelo menos 479% do
faturamento, 0 que indica a preclominancia de custos de natureza

Variavel.

No que tange a performance operacional bruta,
0 resultados foram todos favoraveis, sendo o melhor em 2020
ainda que aRequerente tenha sofrido reducdo de seu faturamento,
tem conseguico manter suas margens o queindica que a atividade
fim explorada pela Requerente € viavel dentro da estrutura de

CUstos que opera.

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-G
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Estéo divididas especialmente entre as de
natureza administrativa e comercial, com predominancia da
primeira. As despesas operacionais apresentaram comportamento
ascendente entre 2020 e 2022 com retracdo de 54,8% no Uftimo
exercicio, destacando-se que em seus saldos estéo contemplados
valores relativos a outras receitas operacionais 0 que acaba por

neutralizar o efeito do saldo no grupo.

Nota-se que os dispéndios de natureza
financeira s8o recorrentes e correspondem a pelo menos a 10.4%
do faturamento bruto, sendo que em 2023 este percentua
encerrou em 17,8%. A demonsirativos analtticos indlicam que o
maior volume das operacOes que gera despesas financeiras
decore do desconto de fitulos sequido pelos juros por

empréstimos e financiamentos

Emvirtude da elevada estrutura de despesas combinada com
05 resultados financeiros todos negativos, a Requerente tem

encerrado seus resultados com saldos negativos, sendo o maior

deles em 2022 correspondente a RS 2.694.052, exercicio em que o
faturamento foi levemente inferior a0 de 2020 com elevacao mais

acentuada das despesas operacionais e do resultado financeiro,

Os graficos abaio apresentam  respectivamente
composicao dos elementos geradores dos restltados e a evolucdo
dos resultados auferidos pela Requerente correspondentes ao

periodo sob analse:
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30.000.000
25.000.000
20,000,000
15.000.000
10,000,000

5,000,000

(5000000
(10,000,000
(15.000000

(20000000

B Receita bruta

1 (- Dedugdes

1 Receita liquida

1+ Custo dos produtos/servicos vendidos
Lucro bruto

1 (- Despesas operacionais

1 Resultado operacional

1 (+/-) Resultado financeiro

1 Resultado antes do RPJ/CSLL

1 () RRsLL

W Resultado do exercicio

Demonstrativo de Resultado

200
2174419
(5925421
15818775
(10426.114)
5392661
(2775090
2617571
(2905974
(288403

(288403

01
26152089
(6476840
19675409
(13732354
5943094
(3.468.708
2474387
(0.731266)
(256879

(256879)

0
U8
(6484199
18333575
(32395
510962
(4468954
640,669
B334721)
(2694052

(269405))

0

13875514
3602579
10272935
(7242404
3030531
(2000444
1010087
(2464833
(145474

(1454746)
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Andlise da Variaao Horizontal

1000,0%

800,0%

600,0%

400 0%

200,0%

A
_ _~
0'0% m
-200,0%
AH(%)2020/2021 AH(%)2021/2022 AH(%)2022/2023

=&=Receita bruta 203% 5,1% -44.1%
===+ Dedugdes 9,3% 01% 44.4%
Receita liquida 24,4% 5,8% -44,0%
[+ Custo dos produtos/servigos vendidos 30,7% 3,7% -45,2%
Lucrobruto 10,2% -14.0% 40,7%
== -| Despesas operacionais 25,0% 288% 54,8%
=&=Resultado operacional 5,5% -14,1% 57,7%
===+/-) Resultado financeiro 6,0% 21% -261%
=§=Resultado antes do [RP)/CSLL -109% 948,8% -46,0%
(- IRPI/CSLL 0,0% 0,0% 0,0%

Resultado do exercicio -10.9% 948,8% -46,0%
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0 Demonstrativo de Fluxo de Caixa & o terceiro e Ultimo
relatorio submetico a analise por esta Perita Jucicial. Enquanto o
Demonstrativo de Resultados confere as informacGes numa visgo
economica, no Demanstrativo de Fluxo de Caixa a abordagem €

financeira, onde se busca evidenciar a gestao das disponibiidades,

O Comité de Pronunciamentos Contabes estabelece 0
formato de apresentacao deste relatorio, sendo que sua adocdo €
de natureza obrigatoria para grande parte das sociedades

empresarias,

A Requerente apresentou no Evento 1, Infof, Fls. 02/04 do
presente processo de Recuperacdo Judicial os Demonsrativos de
Fluxos de Caixa dos exercicios de 2020 a 2022. Em relacéo aos
Demonstrativos do exercicio de 2023, bem como as Projecdes de

Caixa, foram indicadas como ausentes na primeira andlise desta

Administradora Judicial, sendo posteriormente apresentadas pela

Requerente.

Nota-se que 0 volume maior das operacdes esta ligado &

atividades operacionais da Requerente

Destaca-se movimentos de elevacdo das disponibilidades
em 2021 com elevacdo dos forecedores no montante de RS

229220

No que tange a reclucao das disponibiidades, destaca-se 2
elevacdo dos recebiveis tambem no exercicio de 2021 no montante

de RS 1834306,

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-G
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Merece mencdo movimentos relacionados as afividades de Sequem 05 fluxos dos periodos da andlise replicados
financiamento que no demanstrativo formecido pela Requerente raficamente a sequir
encontram-se ligados as- afividades de financiamento, aqui
replicado como justes a0 saldo inicial pelo seu relacionamento

com 0 restltado dos exercicios anteriores,

A Requerente disponibilizou ainda as projecdes de caixa
para 05 proximos 24 (vinte e quatro) meses, que embora
dlesprovidas cas bases que Serviram para sua elaboracdo, observa-
Se Uma projecéo mais Cautelosa quanto &s receitas e despesas

distanciando-se o fluxos realizados disponibiizados,

Como os ndmeros [a indicados se mostram aleatorios e
arredondados, sem a principio relacdo alguma com s fluxos
realizados esta Administradora Judicial replicou o correspondente
a um trimestre (fevereiro a abrl de 2024}, ressaltando a
necessidade de apresentacdo de projeces mais factiveis com a

realidade da Requerente.
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Fluxo Analitico das Disponibilidades

6.000.000

L0000 l

2.000.0(?0 ‘I - u J I Il I I 1 L. L I -

(2.000.000) I

(4.000.000)

(6.000.000)

e 2000 201 0 03
1 Saldo inicial em disponibilidades 429545 4,083,574 2214902 176,070
1 Ajustes ao saldo inicial 755.161 238,691 (6.257.073) (1.707.999)
SALDO INICIAL TOTAL 5050614 432,265 (4.082.171) (1531.929)
ENTRADAS
Redugdo em contas a receber e outros - - 1713422 71519
1 Redugdo nos estoques - - 1.3%.717 168,009
I Aumento em fornecedores - 2296220
1 Aumento (reducdo) em contas a pagar e provisdes 257.201 113673 1218272 1.048.342
i Compras de imobilizado 152037 - - 339.787
Compra de agGes/cotas - - 316,634
Empréstimos tomados-entrada - - 320588 308.133
B TOTAL DAS ENTRADAS 409.438 3.009.893 4925633 1.941.850
B SAIDAS
Aumento em contas a receber e outros 280.230 1834306
Aumento nos estoques 40.091 1670113
Redugdo em fornecedores 143291 - 705,954 266.839
Vendas de imobiizado - 21562 1438
1 Vienda de acGes/cotas 15.5% 12611 - 897
B Empréstimos tomados-saida 297210 1,383,604
RTOTALDAS SADAS 1376478 5.117.256 107392 267.736
12 SALDO FINAL 4083574 21490 176.070 142,185
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700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200,000

100.000

(100,000
(200,000
(300.000)
(400,000

0 Receita bruta
1 (- Dedugdes
1 Receita liquida
(- Custo dos produtos/servigos vendidos
Lucro bruto
1 (- Despesas operacionais
1 Resultado operacional
(+/-) Resultado financeiro
Resultado antes do IRPJ/CSLL
[ Ry

Resultado do exercicio

Projecao de Caixa - Trimestral

Fevereiro Margo
500.000 550.000
(62.250) (67379)
438,750 182,625
(270,000} (297.000)
168,750 185,625
(100.000) (110.000)
68.750 75,625
(15.000) (16.500)
8750 53,625
(12.700) (12870)

37.050 40.755

Abril
575.000
(10439)
504.563
(310:500)
194,063
(115.000)

79.063
(17.250)

56.063
(13.455)

42,608
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Para finalizar a presente analise econdmico-financeira da
Requerente, sequem abaiko o indicadores que permitem a andlise

quanto a sua liquidez, lucratividade e endividamento.

Os indlcadores de liguidez de uma forma geral permitem
conhecer a capacicade que a Requerente possti em cumprir com
suas obrigacdes financeiras. Cada um destes indicadores possui

caracteristicas e finalidadles distintas conforme se vera adiante.

Avalia se a Requerente esta consequindo
cumprir com as suas obrigacdes de curto prazo. Em 2023 2

Requerente apresenta um indice correspondente a 023, ou seja

significa que consegue liquidar apenas 23% da totalidade de suas

dividas de curto prazo.

Avalia 0 cumprimento das obrigacdes de curto
prazo, desconsiderando o estoque, pois, deduz-se que serdo
liquicados naturalmente em circunstancia de exigéncia. Para esse
indice, a Requerente apontou 0,14 em 2023, tamanha a relevancia
(i conta no grupo reduzindo aqora a capacidade de pagamento

para apenas 14% do saldo das dividas.

Avalia a capacidade de pagamento das
obrigacdes de curto prazo da Requerente com uso apenas de suas
disponibilidades. A Requerente em 2023 apresenta 0,01, que indica
que ndo dispde de disponibilidaces que possioiliam 0 pagamento

(e Suas obrigacoes a curto prazo.
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Liquider Geral: Avalia a capacidade financeira da Requerente no
cumprimento de suas obrigades de curto e longo prazos,
Observa-se 0 resultado de 0,26 em 2023, logo, a Requerente €
capaz de saldar 26% de suas obrigagGes com seus afivos de curto

e longo prazos,

Seque a demonstracao qrafica correspondente a evolucdo
da condicdo de liquidez da Requerente a0 longo do periodo

objeto de andlise:

Indicadores de Liquidez

080
070

060
050
040
030
020
010 i
000

2020 0 202 003

Bliquidez corrente 0,67 072 027 023
1 Liquidez seca 057 049 0,16 0,14
Liquidez imediata 040 019 001 001
Liquidez geral 07 076 031 026

Nota-e que a Requerente ja inicia a série de analise com
indices bem inferiores a 1,0 ¢, a0 longo do periodo, observa-se
ainda a reducdo gradativa da liquidez da Requerente, sendo mais

intenso na fransicao entre os exercicios de 2021 & 2022.

Analise de Lucratividade

Esta analise permitir aferir a performance operacional da
Requerente a partir das atividades que desenvolve, sendo
instrumento relevante para proceder com ajustes e mesmo
aprimoramentos em seu processo produtivo. s incices de
lucratividade objeto de anlse sao: Margem Bruta, Operacional e

Liquica do periodo de 2020 a 2023,

\argern Bruta: Avalia a rentabilidade das vendas, ou seja, por meio
dela € possivel identificar o quanto o empreendedor ganha com a

salda do produto vendido. A Reguerente permaneceu com Sz
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margem constante ao longo do periodo de analise, sendo de 0,34 , .
g P Indicadores de Lucratividade

em 2020 e de 0,30 em 2023, .
Margem Operacional: Avala a eficacia da operagdo como um todo, 0%
considerando os Custos e as Despesas Operacionais do negocio. A
Requerente apresentou margem de 0,17 em 2020 ¢ 0,10 em 2023,
00
Margem Liouide: Avalia o desempenho e eficacia da gestdo
o . . | 00
financeira e do plangjamento trbutario da Requerente, pois
considera, além de todos 0s Custos e Despesas Operacionas, as
Despesas Financeiras e 0s Tributos. A Requerente encerrou com - - I
0,02 em 2020 & -0,14 em 2023,
410
420

00 00 W2 AN

1 Margem bruta 034 030 028 030
0 Margem operacional 0,17 013 0,03 010
Margem liquida 002 0,01 915 Q14
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Por Uimo temos a andlise do endividamento da
Requerente, cujo principal escopo esta voltado a afericdo do
endividamento da companhia em relacdo aos seus Afivos e

Patrimonio Liquico.

Avalia a representacdo do valor tofal
comprometido para o pagamento de obrigacbes relacionadas
terceiros, denominados Passivos Exigiveis. Em 2023 o resultado fol
de 353, ou sgfa, o encividamento geral da Requerente

corresponde a mais de trés vezes a totalidade do seu Afivo.

Avalla 3 capacidade de pagamento da
Requerente, tomando-se como referéncia o seu Ativo Total, Em
2023 a Requerente indicou 028, ou seja, & sinal de que ndo

conseque com Seu Ativo total pagar suas obrigatoriedades.

Avalia qual a proporcdo entre
0 capital de terceiros (Passivo Exigivel) e o capital proprio. A
Requerente apresentou o indicador de -140 em 2023, quanto
menor este indice, melhor para a sociedade empresaria, neste
as0, € possivel notar que a Requerente € totalmente dependente
de capital de terceiros para funcionar, uma vez que nao dispde de

capital proprio

Avalia a proporcdo entre as
obrigacdes de curto prazo e as obrigagdes totais, quanto menor
esse indice, melhor, pois 05 prazos para saldar os compromissos
(a socledade empresaria serao maiores. A Requerente obteve 1,00
em 2023 como resuttado, ou Seja, todas as suas obrigacOes

encontram-Se no curto prazo.

Avalia qual a parcela do
Patrimdnio Liquido € utlizada para financiar o Afivo Imabilizado. A

Requerente em 2023 apresenta -0,03, ou seja, 0 Patrimonio
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Liquido, ndo € responsavel pelo financiamento do Ativo, tornando-

 dependente do Capital e Terceiros para suas atividades.

Indicadores de Endividamento

400

0,00 II II i |

2,00

400

6,00

$00

I Endividamento geral
1 Solvéncia geral

Participacdo capital de
terceiros
Composicdo de
endividamento
Imobilizagdo patrimanio
liquido

4,63

031

2000

078

Koy

0

2021
12
082

5,64

1,00

0,38

2022
2%
034

151

1,00

0,04

023
353
028

140

1,00

0,03

02023 | RLG Adm Judicial - Todos os direitos reservados -e |-G



Processo 5001024-38.2024.8.24.0019/SC, Evento 13, LAUDO2, P4gina 30

Com o praposito de informar acerca da relevancia social da
Requerente & em atendimento as disposicOes da Recomendagdo
n° 72 do Conselho Nacional de Justica, esta Perta Judicial passa a

Xpor 0 exame quanto aos colabores existentes na Requerente

A Requerente apresentou no Evento 1, Infi, Fl. 02 sua Lista
de Empregados com referéncia ao més de Janeiro de 2024, onde
informa a existéncia de 27 (vinte & sete) colaboradores, totalizando

um custo salarial nominal no montante de RS 67.407 49,

Ndo ha informagdes relativas aos encargos de foha de
pagamento, tampouco, acerca de desembolsos  titulo de pro-

labore.
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De acordo com as informag@es disponibilizadas no Evento
10, Documento 7, Fls. 02/06, pela Requerente, constata-se o

sequinte endividamento Sujeito aos efeitos da Recuperacdo

Judicial: Classes |- Trabalhista: RS 15505771, - Garantia Real: RS
25000000, M- Quirograféria; RS 5.405.31033 & IV - ME ¢ EPP: RS
14963478, totalizando o valor de RS 5.960.002.82, vejamos &

analises greficas com a distribuicéo do referido endividamento

Credores por Cabega
4
3%
30
25
0
15
10
B
0 —
Total
B Classe | - Trabalhista 10
1 Classe Il - Garantia Real 1
Classe IIl- Quirografaria 3
Classe IV - ME & EPP 8

Credores por Valor
6,000000
5.000.000
4,000000
3,000,000
2000000
1.000.000
—
Total
0 Classe |- Trabalhista 155.058
1 Classe - Garantia Real 250,000
(lasse Il - Quirografaria 5405310
Classe IV - ME & EPP 149,635

A sequr, colacionam-se 05 greficos com a analise
percentual do endividamento sujeito aos efeitos da presente
Recuperacéo Judicia, primeiramente considerando a quantidade
de crecores e depois o5 valores dos créditos, ressaltando que
valores percentuais eventualmente zerados podem decorrer de

arredondamentos:
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% Por Cabega

18,20

L B Classe | - Trabalhista

B Classe |- Garantia Real
1 Classe Il - Quirografdria

Classe IV - ME & EPP

% Por Vialor

2,54 288y g

B Classe | - Trabalhista
B Classe |1 - Garantia Real
1 Classe Il - Quirografdria

Classe IV - ME & EPP

Consigna-se tambem que a Requerente indicou 3

existencia de um endividamento ndo sujeito aos efeitos desta

Recuperacdo Judicial no valor de RS 1.138.706,25, com a indicacdo
de créditos vinculados com garantias reais de bens moveis e
imoveis, conforme documentos disponibilizados nos Evento 1,

Documento 9, Fl. 03 e Evento 10, Documento 7 Fl. 06.

Esclareceu a Requerente que tais garantias foram
subsidiadas com alienacéo fiduciaria via contratos bancarios
firmados com o Banco Safra S/A, Cooperativa de Crédito e a Caixa
Economica Federal /A, consoante narrado na peticdo inicial,

Evento 1, Documento 1, FI15.

Registra-se uma diferenca de RS 3,00 (és reais) em relacdo
a0 valor informaclo na peticdo inicial ¢ o constante no documento

colacionado pela Requerente em relacdo a Cooperativa de Crédto.
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Por fim, a Requerente informou a existéncia de um

endividamento néo suetto aos efeitos desta Recuperado Judicia

de natureza fiscal, ressaltando que em sua maioria ja ha
parcelamentos em andamento junto aos respectivos fiscos,
conforme narrado na peticdo nicial, Evento 1, Documento 1, Fls.

15/16,
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- Informaces Gerais do Pedido de Recuperacdo Jucicia

11~ Analise do Cumprimento dos Requisitos dos Arts, 48 e 51 da Lei n® 1110172005

Em atencdo a r. deciséo do Evento 6, Despadect, Fls. 01/07 processamento do Pedido de Recuperacdo Jucicial, consoante
proferida por este MM. Juizo, em que se determina uma analise discriminado abaixo,
acerca da reqularidade e completude da documentacdo
apresentada pela Requerente, agora, incluindo-se a Emenda ¢
Inicia do Evento 10, Documentos 01/09, esta Perita Judicial acosta
abairo tabelas com a andlise preliminar acerca do cumprimento
(assinalado em “verde") e descumprimento (assinalado  em
"vermelho') dos requisitos dos arts. 48 e 51 da Lei n.® 11.101/2005,
bem como de questdes que eventualmente merecam maiores

esclarecimentos por parte da Requerente (assinalado em "laranja”)

Deste modo, esta Penta Judicial constatou cumpridos os

requisitos previstos nos arts. 48 e 51 da Lei n.® 11101/2005 para o
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Requisitos do Art. 48 - Lei n® 1110172005

Requerente Localizacdo Observacdo / Documento
Evento 1,
Starkfest Indstria do Vestuario Ltda Documento 3, Certicdo Simplicada Digital da JUCESC
Fls. 37/38

Requerente e seus Administradores e Socios Controladores

Localizacdo

Observacdo / Documento

Starkfest IndUstria do Vestuario Lida,

Evento |,
Documento 16,
Fl.02

Certiddes de Distribuicdo Falimentar e de Recuperacdo Judicia

Francieli Galon

Evento |,
Documento 1/,
Fl. 02

Certiddes de Distribuido Falimentar e de Recuperacdo Judicia

Fabio Zordan Fraracio

Evento |,
Documento 1/,
F.03

Certiddes de Distribuido Falimentar e de Recuperacdo Judicia

Requerente e seus Administradores e Socios Controladores | Localizacdo Observacdo / Documento
Evento 1,
Starkfest IndUstria do Vestuerio Ltda. Documento 16, Certiades de Distribuiéo Crimina
Fls, 03/04
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Francieli Galon

Evento 1,
Documento 17,
Fls. 04/05 ¢ 08

Certidoes de Distribuicao Criminal ¢ de Antecedentes Criminais

Fabio Zordan Fraracio

Evento 1,
Documento 17,
Fls. 06/07 ¢ 09

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Certidoes de Distribuicdo Criminal ¢ de Antecedentes Criminais
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Requisttos apresentaos na Peticéo Inicial (Evento 1, Documento 1, Fls. 01/23) & na Emenda a Inicial (Evento 10, Documento 1, Fs. 03/06)

Balanco Patrimonial DemonstracOes de Resultados

200 2021 00 | 2083 | 200 | 2020 | 202 | 2023

Eventol | Evento?l | Eventol | Eventol0, | Fvento!, | Eventol, | Eventol | Evento10,
Starkfest Industria do Vestuario Ltda. | Documento’5, | Documento | Documento | Documento | Documento | Documento | Documento | Documento
Fs.02/10 | 5 Fls. 1118 | 5Fls.19/226 | 2 Fls.02/10 | 6, Fls. 02/04 | 6, Fls. 0507 | 6, Fls. 08/10 | 3, Fls. 02/05

Nao houve a disponibiizaco da DLPA ou DMPL (inciso I, alinea "h') para analise dos resultados acumulados, entretanto, neste caso, em razéo da
simplicidade do conteddo das contas do patrimonio liquido, esta lacuna documental néo prejucica a compreenso da evoluggo dos resultados da
Requerente, bem como o deferimento do pedido de Recuperacéo Judicia

Relatorio Gerencial de Fluxo de Caixa
Requerente Fluxo de Caixa Projetado
2020 2001 202 2003

Eventol | Fventol, | Evento?,
Documento | Documento | Documento
s | snm | gpo | el
Starkfest IndUstria do Vestuario Ltda. B - """ | Documento Evento 10, Documento 4, H. 07
Evento10, | Evento10, | Evento 10,
4 F1.05/06
Documento | Documento | Documento

LR | 4F03 | 404

Requerente
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Requerente Localizacdo Observacao/Documento

Starkfest IndUstria do Vestuario Ltda. Evento 10, Documento 5, Fl. 02 Declaracdo de que ndo faz parte de grupo societario

Requerente Localizagdo Observaco/Documento

Relacdo de Credores Sujeitos e Néo Sujeitos aos
Ffeitos da Recuperacdo Judicia

Starkfest IncUstria do Vestuario Lida. Evento 10, Documento 7, Fls. 02/06

Requerente Localizacdo Observacao/Documento

Starkfest Indstria do Vestuerio Lida Evento 1, Documento 10, . 02 Relacdo Integral de Empregaclos

Requerente Localizacdo Observacdo/Documento

St et do Vestrio i Fvento 1, Documento 3, ls. 02/36 ¢ 37/38 ¢ | Contratos Sociais, Certiddo Simplficada da JUCESC e

Evento 1, Documento 4, Fls. 02/04 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
Administradores e Socios Controladores Localizacdo Observacdo / Documento
Franciell Galon Evento 1, Documento 11, Fs. 02/14 Declaracio de Imposto de Renda Pessoa Fisca -
Fabio Zordan Fraracio Fvento 1, Documento 11, Fs. 15/27 Ano Calendzrio 2022 / Ano Exercicio 2023
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Requerente

Localizacdo

Observacdo / Documento

Starkfest Industria do Vestuario Ltda,

Evento 1, Documento 12, Fls. 02/67

Extratos Bancarios do periodo de Qut/23 a Jan/24

Requerente

Localizagdo

Observacao/Documento

Starkfest IndUstria do Vestuario Lida. -
Matriz

Evento 1 Documento 13, Fls. 02/27

Certiddo Positiva de Protesto

Starkfest InclUstria do Vestuario Ltda, - Filial

Evento 1, Documento 13, Fls. 28/30

Certiddo Negativa de Protesto

Requerente

Localizacdo

Observacdo / Documento

Starkfest IncUstria do Vestuario Lida.

Evento 1 Documento 14, Fl, 02

Relacdo de Acdes

Requerente

Localizacdo

Observacdo / Documento

Starkfest IncUstria do Vestuario Lida,

Evento 1, Documento 15, Fls, 02/23

Relatorio de Passivo Fiscal da Matriz e da Filia

Requerente

Localizacdo

Observacdo / Documento

Starkfest IncUstria do Vestuario Lida,

Evento 10, Documento 06, Fls. 02/07

Apresentado o relatorio do imobilizado com
correspondéncia de saldo em relacdo ao informado
no balancete
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Nao Aplicave!

0 valor da causa foi ratificado na emenda a inicial no valor de RS 5.960.002,82, com a respectiva retificacéo na lsta de credores constante no Evento 10,
Documento 7, Fls. 02/06

Compravacdo realizada por meio da analise das demonstracOes contabes, que demonstram a auséncia de liquidez, a verficacdo dos extratos bancarios,
que demanstram salcos negativos e/ou baixos, e tratativas de renegociacéo de dividas

Nao Aplicavel
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No presente caso, apos cuidadosa analise dos documentos
complementares que instruiram a emenda a inicial (Evento 10,
Documentos 01/09), conclui-se que a STARKFEST INDUSTRIA DO
VESTUARIO LTDA. teve:

a) Comprovado que seu principal estabelecimento este
localizado  na Comarca  de Pinhalzinho/SC ¢,
consequentemente, que a competéncia e da . Vara
Regional  de  Faléncias, RecuperacOes Judiciais e

Extrajudiciais da Comarca de Concordlia/SC;

b) Os requisitos previstos nos arts, 48 ¢ 51 da Lei n®
11.101/2005, cumpridos para fins de comprovaco dos
requisitos legais, conforme analise constante na tabela do

Captulo 111" deste laudo;

) Assim, submete o presente Aditivo a apreciacdo deste MM,

Juizo.

Encerra-se assim o presente Aditivo, na esperanca de se ter
contribuico para a resolucdo do processo em questao, na exata
medida do que foi confiado a esta equipe de profissionals, que
estdo a disposicao deste MM, Jufzo para eventuais esclarecimentos

relativos a0 exame pericial ora apresentado.
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I1ji - Contatos Profissionais da Perita Judicial

Esta Perita Juclicial registra seus contatos profissionais, Responsaveis Tecnicos
ermanecendo-Se, descle entdo, totalmente disponivel & partes | o
p p p Frederico Antonio Oliveira de Rezende (OAB/SP n.195.329)
intervenientes e aos demais Orgdos correlatos, para eventuas

. S E-mall frezende@rg-jcom br
esclarecimentos que se fizerem mister.

Alexandre Borges Leite (OAB/SP n. 213111

ALG Adm. Judical Lica, Eimal alete Qo

Endereco: Avenida Angélica, 2503, Conjunto 138, Edfficio
Higienapolis Offices Tower, Consolacao, Séo Paulo/SP, CEP: 01.227-
20

Telefone: +55112050-8164

Site: wwnw.rlg-3].com.or



