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DESPACHO/DECISAO

Vistos desde a decisdo de deferimento do processamento (evento 28,
DESPADECI).

1. evento 68, PET1

Ciente do aceite do administrador judicial.

Reforgo os dados de contato informados:

Pecgas principais do feito e relatorios: https://rig-aj.com.br/

E-mail para envio de comunicagées. contato@rlg-aj.com.br

2. Remunerac¢io do administrador judicial

A administracdo judicial apresentou a sua proposta de honorarios no evento 72,
PETI, no percentual de 4% (quatro por cento) sobre o valor dos créditos submetidos aos
efeitos da presente Recuperacio Judicial, a ser apurado quando da homologacao do quadro
geral de credores (R$ 12.231.383,52), equivalente, por ora, a R$ 489.255,34. Ainda, opinou
pelo parcelamento mensal em até 36 vezes.

Pois bem.

Nos termos do evento 28, DESPADECI, item 11, dé-se vista ao recuperando.

Prazo de 05 dias.

Apbs, ao Ministério Publico.

Por fim, voltem para homologagao ou arbitramento.
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3. Pedido de autorizacdo para a realizacdo de acordo com dacio em
pagamento (evento 88, PET1)

Em sintese, os recuperandos informaram negociagdes com o credor
extraconcursal BANCO CNH INDUSTRIAL CAPITAL S.A., consistente na entrega dos
proprios bens moveis que ja garantem a operacao:

Credor: Banco CNH Industrial Capital S.A.

Contratos originarios: a) Cédula de Crédito Bancario n° 2158795, emitida em
04/05/2021 (Garantia: Pulverizador) b) Cédula de Crédito Bancario n° 2274549,
emitida em 09/01/2024 (Garantia: Colheitadeira e Plataforma)

Natureza do Crédito: Extraconcursal (Art. 49, § 3°da LREF).

Valor total da divida a ser extinta: R33.011.024,11 (trés milhoes, onze mil, vinte e
quatro reais e onze centavos).

Bens a serem entregues: os proprios bens alienados fiduciariamente

Com base no art. 66 da Lei n.° 11.101/2005, pediram a autorizagao do juizo para
a celebracao do negocio.

O administrador judicial, no evento 93, PET1, opinou pelo deferimento do
pedido, haja vista a vantagem econdmica que ele representa.

E o breve relatorio.

Decido.

A finalidade da recuperacio judicial ¢ o soerguimento do empresario ou da
sociedade empresaria, possibilitando a superagdo do estado de crise financeira e a
manutencdo da empresa a fim de que possa continuar a atingir os seus fins econdémicos €
sociais.

Nesse sentido, prevé a Lei n.° 11.101/2005:

Art. 47. A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situagdo de
crise economico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservagdo da empresa, sua fung¢do social e o estimulo a atividade economica.

Para tanto, referido diploma legal coloca a disposi¢cdo da devedora uma série de
mecanismos, cujo rol exemplificativo encontra-se em seu art. 50. Dentre eles, por
exemplo, existe o do trespasse de estabelecimento, da venda parcial de bens e da venda
integral da devedora.

E certo, porém, que a venda de ativos ndo podera se dar sem critérios,
conforme prevé o art. 66 da LRF:
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Art. 66. Apos a distribui¢do do pedido de recuperagdo judicial, o devedor ndo poderd
alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins
previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizacdo do juiz, depois de ouvido o
Comité de Credores, se houver, com excegcdo daqueles previamente autorizados no
plano de recuperagado judicial. (...)

No caso em analise, trata-se de processo em que a recuperagdo judicial recém
teve deferido o seu processamento. Logo, tal analise e autorizagdo devera passar pelo juizo, o
qual j& oportunizou que administragdo judicial expusesse as suas consideragoes.

Pois bem.

Conforme apontado pelo recuperando, havera a quitacdo de uma divida
extraconcursal no valor de R$ 3.011.024,11 pela dagcdo em pagamento dos bens méveis que
estdo alienados fiduciariamente para a garantia desse crédito.

Cuida-se dos seguintes bens:

BEM CHASSI/SERIE ANO  AVALIACAO (RS)
PULVERIZADOR AUTOPROPELIDO  PRCYS250LHPC02612 2018  318.000,00
PLATAFORMA DE CORTE YEHOS50085 2015 120.000,00
COLHEITADEIRA GRAOS CASE JHFYT430KFJB0S796 2015  637.500,00

TOTAL DA AVALIACAO | 1.075.500,00

Referiram que havera "ganho patrimonial imediato (redug¢do de passivo) de
R$1.935.524,11". Ainda, que a atividade continuarad possivel sem os bens, devendo os
demais, contudo, ser protegidos pela sua essencialidade.

Sobre as vantagens a coletividade de credores, o administrador judicial referiu
que:

Primeiro, a extingdo de uma divida extraconcursal de mais de R$ 3 milhoes libera um
fluxo de caixa expressivo, que seria compulsoriamente destinado a este unico credor.
Tais recursos poderdo agora ser alocados para o capital de giro e para o cumprimento
do plano a ser apresentado aos demais credores.

Segundo, e talvez mais importante, a operagdo elimina o risco de um passivo ainda
maior no futuro. Caso a dag¢do ndo ocorra, o cendrio provavel seria a busca e
apreensdo dos bens e sua venda em leildo por valor potencialmente inferior ao da
avaliagdo. A diferenca (saldo remanescente) ingressaria no processo como um crédito
quirografario, concorrendo com os demais credores e, consequentemente, diluindo o
percentual de pagamento de todos.

Frente a esse quadro, tenho por acompanhar o entendimentos dos autores e do
auxiliar do juizo.

Efetivamente, a recupera¢dao judicial ndo retira o empresario da diregdo da
atividade, o qual permanece a conduzindo normalmente sob fiscalizagdo da administracao
judicial e do juizo (art. 64, LREF). Logo, salvo hipotese de destitui¢ao do devedor ou de seus
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administradores (que ndo € o caso dos autos), possui ampla margem para direcionar os seus
negocios. Alias, ¢ quem, em tese, conta com a melhor expertise para dar outros caminhos a
sua empresa.

A venda do maquinario ndo importara cessacdo da atividade, uma vez que
autora estd promovendo a sua "readequagdo estratégica", para a qual a quitacdo da referida
divida ¢ relevante. A diminui¢ao da operagdo - com a redugdo de riscos ¢ de custos - € salutar
para tanto.

No mais, para a ultimagdo da disposi¢do patrimonial, devera ser observado o
rito previsto no art. 66, § 1°, da LREF.

ISSO POSTO, com fundamento no art. 66 da Lei n.°
11.101/2005, AUTORIZO a utilizagdo dos seguintes bens para o pagamento das
CCBs 2158795 e 2274549, cujo credor extraconcursal ¢ o Banco CNH Industrial Capital S.A:

Bem Chassi/Série Ano Avaliagao
PULVERIZADOR AUTOPROPELIDO PRCYS250LHPC02612 2018 | 318.000,00
PLATAFORMA DE CORTE YEHO050085 2015 |120.000,00
COLHEITADEIRA GRAOS CASE JHFY7430KFJB05796 2015 |637.500,00

Administracao Judicial para publicacdao desta decisdo no sitio eletronico, nos
termos do art. 66, § 1°, 1, e art. 191 da LREF.

A Secretaria para expedicio de edital de intimagdo aos credores, a ser
publicado no D.J.

Aguarde-se pelo prazo de 05 dias por eventuais manifestagdes, nos termos do
mesmo art. 66, § 1°, I, da LREF.

Decorrido in albis referido prazo, a Secretaria para expedir alvard judicial de
autorizacdo. Do contrario, aguarde-se pelo relatério de que trata o inc. II do mesmo
paragrafo.

4. Tutela de urgéncia para liberacio de valores (evento 91, PED
LIMINAR_ANT TUTE1)

Em sintese, o recuperando Dair Jorge Pfeifer relatou que o Banco Santander,
ignorando o stay period, em 25/11/2025, retirou R$ 630.388,93 da aplicacdo “LCA DI
Santander” e a utilizou para “AMORTIZACAO EMPREST/FINANCIAMENTOS”.
Argumentou que houve violagao aos efeitos do stay period, ja que o Santander esta arrolado
no quadro de credores do grupo recuperando. Pugnaram, ao final, pela imediata restituicao do
numerario.

O administrador judicial, no evento 93, PETI, informou ter solicitado os
respectivos contratos, os quais constatou se enquadrarem nas hipoteses do art. 49, § 3°, da
LREF, ja que garantidos pela cessdo fiduciaria da LCA em questdo. No mais, teceu
consideracdes sobre a eventual essencialidade do montante.
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No evento 98, PET1, os autores retrataram-se da natureza do crédito, dando por
extraconcursal. Discorreram sobre a sua essencialidade.

E o breve relatorio.
Decido.

Preliminarmente, dada a incontrovérsia e a prova da extraconcursalidade do
crédito, o pleito sera apreciado por esse prisma, ¢ ndo pelo do suposto descumprimento do
stay period:

NSTRUMENTO DE CESSAO FIDUCIARIA DE ATIVOS FINANCEIRDS
{. BANCO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., com sede em S840 Paula/SP, na A

J i Kuik

2. CLIENTE Nome/Razd s

CARANTIDORAIS):

4, OBJETO DA 4.1 d [ v ¥ Ueis  financeir o
GARANTIA {eposdad A i s B ¥ ¥ Worime i Alivo

X

; A f 1
4.2, Percantusl/Valor Minimo de Cobertura: |50 001% do saldo devedor das Obngacies
i = Y | i

TEIDNG 0U SUbSHTRGeO §3 s 35 teenos da cieecula T abaix

A nDoimarAED i - = . - —

Inicio referindo que o deferimento do processamento da recuperacdo acarreta os
efeitos previstos no art. 6°, I-IIl, da LREF. Referida blindagem, todavia, ndo atinge a todos
os créditos indistintamente, mas apenas os sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial, os
quais estdo previstos no art. 49 da LREF, que exige interpretacdo conjunta a tese relativa ao
TEMA 1051/ST1J:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos. (...)

Tema 1051. Para o fim de submissdo aos efeitos da recupera¢do judicial, considera-se
que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o seu fato gerador.

5011460-76.2025.8.21.0028 10097127114 .V12



Poder Judiciario
Tribunal de Justi¢ca do Estado do Rio Grande do Sul
Vara Regional Empresarial da Comarca de Santa Rosa

Estando o credor dito extraconcursal livre dos efeitos da recuperagdo judicial,
como ¢ o caso dos créditos do credor titular da posicdo de proprietario fiducidrio de bens
moveis ou imdveis (credores proprietarios em geral), ou o crédito fiscal, ndo ha se falar em
suspensio da respectiva execucio ou da acio de busca e apreensao.

Inobstante, o juizo recuperacional mantém a competéncia para "para
determinar a suspensdo dos atos de constri¢do que recaiam sobre bens de capital essenciais

a manutengdo da atividade empresarial durante o prazo de suspensdao” (art. 6°, § 7°-A,
LRF).

Além disso, outro aspecto a ser considerado ¢ o de que a avaliacdo sobre a
essencialidade (ou ndo) do bem de capital ¢ competéncia do juizo da recuperagdo judicial,
conforme deliberado no ultimo congresso do FONAREF: “Incumbe ao juizo da recuperagdo
Jjudicial, quando provocado, o reconhecimento da essencialidade do bem de capital, mediante

r . . A . J)l
a andlise das circunstancias do caso” .

Acerca do bem de capital essencial, define Sérgio Campinhozz

Por bem de capital essencial, parece-nos que deva ser entendido todo aquele que serve
a mais de um ciclo produtivo ou operacional do devedor, ndo acompanhando o
produto final, mas permanecendo na posse do devedor e encontrando-se apto a
ingressar em um novo ciclo econémico, sendo, desse modo, necessario a manuten¢do
da atividade produtiva. (grifei)

Aduziu o devedor que:

No caso em tela, a Recuperanda enfrenta um cendrio de AUSENCIA ABSOLUTA DE
LIQUIDEZ (CAPITAL DE GIRO) nas contas de livre movimentagdo. A garantia
executada, portanto, tornou-se o unmico ativo financeiro existente capaz de ser
convertido em insumos para suportar o ciclo de Dezembro/2025. A andlise dos
documentos fiscais e boletos anexos (Doc. Despesas Operacionais Dezembro) comprova
que o passivo corrente, que hoje se encontra a descoberto, ndo se refere a despesas
superfluas, mas a itens de trato continuo e sobrevivéncia biologica [...]

Assim, requereu sejam declarados essenciais os valores tomados pelo credor
SANTANDER. Ainda, para demonstrar a sua boa-fé, sugeriu o depo6sito judicial e a liberagdo
via alvaras, conforme a necessidade.

Pois bem.
Aprofundando sobre bens de capital, explicam Scalzilli, Spinelli e Tellechea:

Acredita-se que o legislador empregou a expressdo "bem de capital” da forma mais
ampla possivel. Logo, os bens de capital do devedor seriam aqueles tangiveis de
produgdo, como prédios, mdquinas, equipamentos, ferramentas e veiculos, entre outros
efetivamente empregados, direta ou indiretamente, na cadeia produtiva da recuperanda.
Segundo a ciéncia economica, "bens de capital” sdo aqueles utilizados na producdio de
outros bens, especialmente bens de consumo, embora ndo sejam diretamente
incorporados ao produto final. Sdo bens que atendem a uma necessidade humana de
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forma indireta, pois sdo empregados para gerarem aqueles bens que a isso se destinam
(os chamados bens de consumo. alimentos, vestudrios, canetas, veiculos de passeio,

etc. )3. (grifei)

Conquanto seja evidente a importancia do caixa da devedora, os valores que
ingressam nas suas contas bancarias ndo podem ser considerados bens de capital essencial,
conceito no qual podem ser entendidos apenas maquinas, veiculos, iméveis, etc. Ou seja,
bens corporeos.

Nesse sentido ¢ o entendimento do Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. CESSAO DE
CREDITO/RECEBIVEIS EM GARANTIA FIDUCIARIA A EMPRESTIMO TOMADO
PELA  EMPRESA DEVEDORA. RETENCAO DO CREDITO CEDIDO
FIDUCIARIAMENTE PELO JUIZO RECUPERACIONAL, POR REPUTAR QUE O
ALUDIDO BEM E ESSENCIAL AO FUNCIONAMENTO DA EMPRESA,
COMPREENDENDO-SE, REFLEXAMENTE, QUE SE TRATARIA DE BEM DE
CAPITAL, NA DICCAO DO § 3° IN FINE, DO ART. 49 DA LEI N. 11.101/2005.
IMPOSSIBILIDADE. DEFINICAO, PELO STJ, DA ABRANGENCIA DO TERMO
"BEM DE CAPITAL". NECESSIDADE. TRAVA BANCARIA RESTABELECIDA.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO. A Lei n. 11.101/2005, embora tenha excluido
expressamente dos efeitos da recuperagdo judicial o crédito de titular da posicdo de
proprietario fiduciario de bens imoveis ou moveis, acentuou que os "bens de capital”,
objeto de garantia fiduciaria, essenciais ao desenvolvimento da atividade empresarial,
permaneceriam na posse da recuperanda durante o stay period. 1.1 A conceituag¢do de
"bem de capital", referido na parte final do § 3° do art. 49 da LRF, inclusive como
pressuposto logico ao subsequente juizo de essencialidade, had de ser objetiva. Para esse
proposito, deve-se inferir, de modo objetivo, a abrangéncia do termo "bem de capital”,
conferindo-se-lhe interpretagdo sistemdtica que, a um so tempo, atenda aos ditames da
lei de regéncia e ndo descaracterize ou esvazie a garantia fiduciaria que recai sobre o
"bem de capital”, que se encontra provisoriamente na posse da recuperanda. 2. De seu
teor infere-se que o bem, para se caracterizar como bem de capital, deve utilizado no
processo produtivo da empresa, ja que necessario ao exercicio da atividade economica
exercida pelo empresdrio. Constata-se, ainda, que o bem, para tal categoriza¢do, ha de
se encontrar na posse da recuperanda, porquanto, como visto, utilizado em seu processo
produtivo. Do contrdrio, alias, afigurar-se-ia de todo improprio e na lei ndo ha dizeres
inuteis falar em "reten¢do” ou "proibicdo de retirada". Por fim, ainda para efeito de
identificagdo do "bem de capital” referido no preceito legal, ndo se pode atribuir tal
qualidade a um bem, cuja utilizacdo signifique o proprio esvaziamento da garantia
fiduciaria. Isso porque, ao final do stay period, o bem deverd ser restituido ao
proprietario, o credor fiducidrio. 3. A partir da propria natureza do direito crediticio
sobre o qual recai a garantia fiduciaria - bem incorporeo e fungivel, por exceléncia -,
ndo ha como compreendé-lo como bem de capital, utilizado materialmente no processo
produtivo da empresa. Por meio da cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas moveis ou
de titulos de crédito (em que se transfere a propriedade resoluvel do direito crediticio,
representado, no ultimo caso, pelo titulo - bem movel incorporeo e fungivel, por
natureza), o devedor fiduciante, a partir da contrata¢do, cede "seus recebiveis” a
instituicdo financeira (credor fiduciario), como garantia ao mutuo bancdrio, que,
inclusive, poderd apoderar-se diretamente do crédito ou receber o correlato pagamento
diretamente do terceiro (devedor do devedor fiduciante). Nesse contexto, como se
constata, o crédito, cedido fiduciariamente, nem sequer se encontra na posse da
recuperanda, afigurando-se de todo impropria a intervengdo judicial para esse
proposito (liberagdo da trava bancadria). 5. A exigéncia legal de restituigdo do bem ao
credor fiduciario, ao final do stay period, encontrar-se-ia absolutamente frustrada, caso
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se pudesse conceber o crédito, cedido fiduciariamente, como sendo "bem de capital.
Isso porque a utilizagdo do crédito garantido fiduciariamente, independentemente da
finalidade (angariar fundos, pagamento de despesas, pagamento de credores
submetidos ou ndo a recuperagdo judicial, etc), além de desvirtuar a propria finalidade
dos "bens de capital”, fulmina por completo a propria garantia fiduciaria, chancelando,
em ultima andlise, a burla ao comando legal que, de modo expresso, exclui o credor,
titular da propriedade fiducidria, dos efeitos da recuperacdo judicial. 6. Para efeito de
aplicacdo do § 3° do art. 49, "bem de capital”, ali referido, hd de ser compreendido
como o bem,_ utilizado no processo produtivo da empresa recuperanda, cujas
caracteristicas essenciais sdo: bem corporeo (movel ou imovel), que se encontra na
posse direta do devedor, e, sobretudo, que ndo seja perecivel nem consumivel, de modo

inadimpléncia, ao final do stay period. 6.1 A partir de tal conceitua¢do, pode-se
concluir, in casu, ndo se estar diante de bem de capital, circunstincia que, por expressa
disposi¢do legal, ndo autoriza o Juizo da recuperagdo judicial obstar que o credor
fiduciario satisfaca seu crédito diretamente com os devedores da recuperanda, no caso,
por meio da denominada trava bancaria. Recurso especial provido. (REsp n.
1.758.746/GO, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
25/9/2018, DJe de 1/10/2018.) (grifei)

O TJRS nao destoa do referido entendimento:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA DE CREDITO
BANCARIO GARANTIDA POR CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS. CREDITO
EXTRACONCURSAL. RECEBIVEIS NAO SA0 CONSIDERADOS BENS DE CAPITAL.
SUSPENSAO DA TRAVA BANCARIA. DESCABIMENTO. 1) Trata-se de agravo de
instrumento interposto em face da decisdo que deferiu o pedido de tutela de urgéncia e
reconheceu a essencialidade dos valores e recebiveis que transitarem na conta corrente
de titularidade das requerentes. 2) O argumento de que “grande parte do faturamento
esta comprometido em cédulas de crédito bancario com cessdo fiduciaria de recebiveis
em garantia firmado junto ao sistema bancario ndo pode vincular o juizo que, nem por
isso, pode revogar as disposi¢oes expressas do art.49, §3° da Lei n.11.101/2005, que
garante que essa espécie de crédito é extraconcursal e ndo sujeitas ao processo
recuperacional. A recuperanda deve apresentar um plano de recuperagdo factivel com
sua realidade, apesar dos maus negocios celebrados anteriormente, e que evidencie
solvabilidade. 3) Sem embargo, mas o §3° do art.49 da Lei n.11.101/05 é claro em
afirmar que o crédito fiduciario, arrendamento mercantil, promessa de compra e venda
registrada e reserva de dominio, sdo créditos que NAO se submetem aos efeitos da
recuperagdo judicial e NELES PREVALECERAO os direitos de propriedade sobre a
coisa, ndo se permitindo, contudo, a venda ou retirada do estabelecimento do devedor
o dinheiro ndo é bem de capital, como também ndo o sdo bens de capital os recebiveis
cedidos fiduciariamente em garantia. Logo, ndo hd que se falar em essencialidade. No
ponto, é a licdo do Min. Marco Bellizze, no REsp n. 1.758.746/GO. 5) Ha de ser
considerado que, em se tratando de cessdo fiduciaria de direitos creditorios, a garantia
ndo recai sobre um bem corporeo infungivel, que se encontre na posse direta do
devedor, de modo que possa ser entregue ao titular da propriedade fiduciaria ao final
do periodo de suspensdo, se persistir o inadimplemento, nos termos do art. 1.361, do
Codigo Civil, mas sim de valores ingressados em conta das agravadas (dinheiro), cuja
posse direta e indireta ja é atribuida ao credor fiducidrio e que ndo sdo tidos como bens
de capital essenciais. 6) Assim, apesar da afirmac¢do que o dinheiro ou o valor
depositado seria essencial a atividade econdmica das recuperandas, hd de ser
reformada a decisdo guerreada, no ponto, para determinar a manuten¢do das travas
bancarias. AGRAVO DE INSTRUMENTO PROVIDO. (Agravo de Instrumento, N°
52101941420228217000, Sexta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 25-05-2023) (grifei)
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Inviavel, portanto, atribuir a caracteristica de essencialidade ao dinheiro.
Assim, no ponto, € o caso de desacolher o pleito da devedora.

Deixo consignado, todavia, que eventuais descontos oriundos de créditos
sujeitos aos efeitos da recuperagao judicial deverdo ser levados ao conhecimento do juizo
para que seja determinado a respectiva devolucdo, pois o contrario acarretaria violagdo ao
principio da paridade entre credores.

ISSO POSTO, INDEFIRO os pedidos do evento 91, PED LIMINAR ANT
TUTEI1 e do evento 98, PET1, haja vista a ndo sujei¢ao do crédito e o ndo enquadramento do
dinheiro no conceito de bem de capital, nos termos da fundamentacao.

5. No mais, aguarde-se a conclusdo da fase administrativa de verificagdo dos
créditos e a juntada do plano de recuperacao judicial.
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